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Loperazione che consente
il controllo € invece
soggetta all’articolo 177

Luca Gaiani

Il conferimento della nuda pro-
prieta di partecipazioni non gode
del regime di neutralita di cui
all'articolo 177 del Tuir se nonvie-
ne contestualmente apportato
l'usufrutto correlato. Lo stesso per
iconferimenti di usufruttoin as-
senza dellanuda proprietad. Lo ha
chiarito la risposta ad interpello
290 diffusaieri dall'agenziadelle
Entrate. Il requisito di riunifica-
zione dei diritti parziari nonrisul-
ta necessaria se si conferisce la
nuda proprieta a cui siano attri-
buiti i diritti di voto.
Larisposta290/2019 affronta
il caso del conferimento di parte-
cipazioni societarie che piu soci
intendono effettuare avvalendo-
si del regime dell'articolo 177,
comma 2 del Tuir, La norma pre-
vede un regime di neutralita fi-
scale (o meglio, di determinazio-
ne convenzionale della plusva-
lenza tassabile) per i conferimen-
ti di partecipazioni detenute in
societa di capitali che consentono
alla conferitaria di acquisire il
controllo della societa conferita.
Il regime in questione, lo ricor-
diamo, & stato esteso dal decreto
crescita ai conferimenti di parte-
cipazioniqualificate effettuatiin
societd unipersonali.
L'interpelloriguardauna ope-
razione con cui vengono conferite
datre soci persone fisiche, conun
unico atto, partecipazioni in piena
proprieta (30% X 3 =90%) e parte-
cipazioni in nuda proprieta (10%),
queste ultime senzail contestuale
conferimento dei correlati usu-
frutti. Si chiede se, nel conferi-
mento, possano usufruire del re-
gime di neutralita dell'articolo 177
anche le quote innuda proprieta.
L'Agenzia sottolinea prelimi-
narmente chel'articolo 177, com-
ma 2 eapplicabile anche quando
le partecipazioni che consentono
alla conferitaria di acquisire il

controllo sono, nell'ambito di
un'unica operazione, conferite da
pill soci, ciascuno dei quali ap-
portauna quotanondicontrollo.
Cid cherileva, infatti, & la parteci-
pazione complessivamente rice-
vuta dalla conferitaria (che deve
superare il 50%) € nonle singole
quote conferite. Pertanto, nel ca-
soinesame, ciascunodei tre con-
ferenti, pur trasferendo una par-
tecipazione di per sé nondicon-
trollo(30%), potra applicareil re-
gime di realizzo controllato
previsto dall'articolo 177.

Larisposta 290 afferma poiche
ilconferimento dei diritti parziari
(usufrutto o nuda proprieta) su
partecipazioni non puo usufruire
del regime in esame, ancorché es-
soavvengaunitamente al conferi-
mento di ulteriori quote di piena
proprieta, salvo che non venga
contestualmente conferito il dirit-
to complementare (rispettiva-
mente, nuda proprieta o usufrut-
to) necessario ad attribuire alla
conferitaria la piena proprieta
delle partecipazioni.

Qualora invece il conferimen-
to riguardi la nuda proprieta di
azionio quote alle quali,inbasea
specificaconvenzioneredattaai
sensidell'articolo 2352 del Codice
civile, e attribuito il diritto divo-
to, la disposizione prevista
dall'articolo177,comma2 del Tu-
ir potra trovare applicazione,
qualora conil conferimento stes-
solasocieta conferitariaacquisi-
sca o incrementiil controllosulla
societa conferita.

Nel caso dell'interpello, per-
tanto, al conferimentodel 10%in
nuda proprieta (senza diritto di
voto), in assenza di contestuale
apporto del corrispondente usu-
frutto, si applicherail regime or-
dinario (enonl'articolo177) e per-
tantola plusvalenza sara determi-
nata in base al valore normale ai
sensi dell'articolo g del Tuir, dato
chel'operazione non consente al-
la conferitaria di incrementare il
controllo sulla societa conferita.
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